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INFORME

Comision de Control Plan de Pensiones

de Telefdnica de Espaia

Informe pleno ordinario septiembre 2025

El dia 17 de septiembre se ha celebrado la reunién del pleno ordinario de la Comision de

Control del Plan de Pensiones Empleados de Telefénica. En dicha reunién se trataron las

principales magnitudes a cierre del mes de agosto que a continuacidn se exponen.

1. PARTICIPES Y BENEFICIARIOS

La Comisiéon de Control ha aprobado 24 nuevas altas al Plan de Pensiones Empleados de

Telefénica desde el inicio de afio hasta el 31/08/2025.

A 31 de agosto de 2025 el nimero de participes es de 22.436 y el nimero de beneficiarios es de

10.988, resultando un total de 33.424.

Participes 22.436
Activos y S. voluntaria 12.398
Prejubilados 1.272
PsI 6.543
Otros 2.223
Beneficiarios 10.988
Total 33.424

Beneficiarios
33%
sobre total

2. PRESTACIONES
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El importe de prestaciones abonado por el Plan de Pensiones en el mes de agosto ha sido de

3.952.212,96 euros, siendo el acumulado en el afio de 38.707.594,78 euros.

e Desglose por modalidad de cobro:

Capital
Pago Extraordinario

Renta Periddica Financiera

Renta Asegurada
Total Prestaciones

1.984.453,83 63
303.419,03 58
1.648.125,97 3.662

16.214,13 25

3.952.212,96 3.808
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e Desglose por tipo de contingencia:

Jubilacion 2.899.619,81
Invalidez 44.104,33
Fallecimiento 903.910,52
Anticipo a partir de 60 afios 103.678,30
Supuestos Excepcionales 900,00

3. INVERSIONES

En el mes de agosto el patrimonio del plan alcanzé los 2.992,42 millones de euros. El valor del
punto se situd en 21,91 euros, con una rentabilidad neta acumulada el ano 2025 del 2,97%.

Patrimonio (ME€) 2.992,42
Valor Unidad de Cuenta 21,91
Rentabilidad 2,97%

e Composicion de la cartera:

Var. Mes
Composicion Cartera %) dic-24 Var. Anual (%) Politica Inv
- 55%
Renta Fija 52,20% 53,50% -1,30% 52,90% -0,70%
(-15/+20%)
Gobiernos 29,30% 30,40% -1,10% 33,80% -4,50%
Crédito 22,90% 23,10% -0,20% 19,10% 3,80%
Renta Variable 31,70% 32,00% -0,30% 33,30% -1,60% 30% (-/+ 10%)
Inversion Alternativa 13,60% 13,80% -0,20% 13,40% 0,20% 15%
Materias primas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% (-10/+7%)
Activos Monetarios 6,40% 4,80% 1,60% 8,30% -1,90%

e Contribucion de rentabilidad por activo de la cartera:

Contribucion Rentabilidad Acumulada

Var. Mes anterior

Renta Fija 1,25% 1,08% 0,17%
Gobiernos 0,71% 0,00% 0,11%

Crédito 0,54% 0,48% 0,06%

Renta Variable 1,38% 1,27% 0,11%
Inversion Alternativa 0,26% 0,24% 0,02%
Otros 0,05% 0,04% 0,01%
Activos Monetarios 0,29% 0,25% 0,04%

La rentabilidad bruta (pendiente descontar comisiones) es del 3,23%. La rentabilidad neta
(descontando comisiones) es del 2,97%, indicada anteriormente.
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Perspectivas de la entidad gestora:

En agosto el mercado siguié con una lectura positiva del entorno macro marcada
por el posicionamiento expresado en la reunién de Jackson Hole por Jerome Powell,
presidente de la reserva Federal (Fed), vinculando los débiles datos de mercado
laboral a nuevas bajadas de tipos de interés. De este modo, las bolsas mostraron un
comportamiento de menos a mas apoyadas en la certeza de una mayor relajacién
monetaria. Las bolsas globales estan en zona de maximos, aupadas en este caso no
solo por la tecnologia sino también por las pequefias y medianas empresas.

Ciclo econdmico: Actividad e Inflacion: Los datos apuntan a una moderacién suave
del crecimiento en EEUU, con la preocupacién derivada de un mercado laboral que
se esta enfriando y en linea con un escenario de moderacidn ciclica por el impacto
de los aranceles en precios y actividad.

Politica Monetaria y Fiscal: El Banco Central Europeo (BCE) mantuvo tipos en julio y
se espera que se mantenga la pausa en las bajadas hasta fin de afio. Por el lado de
EEUU, el mercado descuenta una bajada de tipos de la Fed en septiembre vinculada
a los débiles datos de empleo. Respecto a la disciplina fiscal, este mes destacan los
problemas de Francia y Reino Unido para equilibrar las cuentas publicas con
gobiernos débiles (fracaso de la mocién de confianza en Francia).

Geopolitica: Respecto a la guerra en Ucrania, lo que parecia un aparente progreso
en las conversaciones se ha convertido en un estancamiento. Por el lado
arancelario, se estan cerrando diferentes acuerdos y queda la incégnita de las
negociaciones entre EEUU y China, en un entorno de reorganizaciéon del mundo en
dos bloques alrededor de ambos paises. La mocién de confianza en Francia solo
sirve para debilitar mas la posicidn de Europa frente a estos bloques.

Valoracidén técnica/Sentimiento de mercado: El conjunto de la publicacion de
resultados, los acuerdos comerciales y la expectativa de bajadas de tipos de la Fed
llevé a la renta variable a maximos. La publicacion de resultados de segundo
trimestre siguid sorprendiendo al alza. La elevada liquidez y un posicionamiento alto
sin ser excesivo soportan la continuidad de las subidas de activos de riesgo.
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4. VARIOS
Juntas de Accionistas

En este periodo, la Comisién de Control ha delegado en la Entidad Gestora el derecho a voto en
las siguientes juntas de accionistas para que se ejercite en el sentido que considere mas
conveniente para la defensa de los intereses del Fondo:

Nombre del activo Fecha Junta Tipo
FONDO VANGUARD EUROPEAN STOCK INDEX EUR | 18/09/2025 ORDINARIA
FONDO FIDELITY-ABSLT RTRN GLB-IPFACCEUR 02/10/2025 ORDINARIA
FONDO NEUBERGER BER HYBRID BOND EU I12ESG 30/09/2025 ORDINARIA

CONTACTO
Si estds interesado en obtener mds informacién del plan puedes acceder a

www.pensetel.com, o bien contactar con la

Oficina de Atencidn al Participe (OAP):

Distrito Telefénica, Ronda de la Comunicacion s/n, Edificio Sur 1, Planta 12, 28050 - Madrid.
Horario: lunes a viernes de 9 a 14 h.

Teléfono: 900210666 (llamada gratuita)

e-mail: info@pensetel.com

Para ser atendido presencialmente en la oficina de atencion al participe es necesario
concertar cita previa llamando al 900210666 o por email: info@pensetel.com.

Y recuerda también que siempre tienes a tu disposicién tu seccidn sindical provincial y/o tus
delegadas y delegados de CCOO para ayudarte.

CCOO Grupo Empresas Telefénica
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