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INFORME

Comision de Control Plan de Pensiones

de Telefdnica de Espaia

Informe pleno ordinario diciembre 2025

El dia 16 de diciembre se ha celebrado la reunién del pleno ordinario de la Comisiéon de Control

del Plan de Pensiones Empleados de Telefénica. En dicha reunion se trataron las principales

magnitudes a cierre del mes de noviembre que a continuacidn se exponen.

1. PARTICIPES Y BENEFICIARIOS

La Comisiéon de Control ha aprobado 43 nuevas altas al Plan de Pensiones Empleados de

Telefénica desde el inicio de afio hasta el 30/11/2025.

A 30 de noviembre de 2025 el nimero de participes es de 22.196 y el numero de beneficiarios

es de 11.143, resultando un total de 33.339.

Participes 22.196
Activos y S. voluntaria 12.307
Prejubilados 1.226
PSI 6.419
Otros 2.244
Beneficiarios 11.143
Total 33.339
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2. PRESTACIONES
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El importe de prestaciones abonado por el Plan de Pensiones en el mes de noviembre ha sido

de 11.368.587,69 euros, siendo el acumulado en el aio de 64.795.557,44 euros.

e Desglose por modalidad de cobro:

Capital
Pago Extraordinario

Renta Periddica Financiera

Renta Asegurada
Total Prestaciones

8.745.752,23 3102
814.610,30 67
1.792.011,03 523
16.214,13 142

11.368.587,69 3.834
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e Desglose por tipo de contingencia:

Jubilacion 8.998.910,75
Invalidez 78.404,84
Fallecimiento 1.406.730,38
Anticipo a partir de 60 afios 883.641,72
Supuestos Excepcionales 900,00

3. INVERSIONES

En el mes de noviembre el patrimonio del plan alcanzé los 3.040,76 millones de euros. El valor
del punto se situd en 22,48 euros, con una rentabilidad neta acumulada el afio 2025 del 5,62%.

Patrimonio (ME€) 3.040,76
Valor Unidad de Cuenta 22,48
Rentabilidad 5,62%

e Composicion de la cartera:

Var. Mes
Composicion Cartera %) dic-24 Var. Anual (%) Politica Inv
. 55%
Renta Fija 52,6% 52,7% -0,1% 52,9% -0,3%
(-15/+20%)
Gobiernos 29,8% 29,9% -0,1% 33,8% -4,0%
Crédito 22,8% 22,8% 0,0% 19,1% 3,7%
Renta Variable 32,6% 33,1% -0,5% 33,3% -0,7% 30% (-/+ 10%)
Inversion Alternativa 13,4% 13,3% 0,1% 13,4% 0,0% 15%
Materias primas 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% (-10/+7%)
Activos Monetarios 5,3% 5,2% 0,1% 8,3% -3,0%

e Contribucion de rentabilidad por activo de la cartera:

Contribucién

Rentabilidad

Acumulada
Renta Fija 1,68%

Gobiernos 0,90%
Crédito 0,78%

Renta Variable 3,57%
Inversion Alternativa 0,35%
Otros 0,10%
Activos Monetarios 0,29%

La rentabilidad bruta (pendiente descontar comisiones) es del 5,99%. La rentabilidad neta
(descontando comisiones) es del 5,62%, indicada anteriormente.
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Perspectivas de la entidad gestora:

o En noviembre, el mercado ha terminado prolongando su senda alcista en un mes de
dos partes diferenciadas: un comienzo de mes con toma de beneficios y una
segunda parte de recuperacién y vuelta al punto de partida.

o Alo largo del mes se han visto cambios de narrativa en dos asuntos relevantes. En
primer lugar, la probabilidad de bajada de tipos de la Reserva Federal (Fed) en la
reunion de diciembre, que fue cuestionada por los datos econdmicos y las
declaraciones de los propios miembros de la institucion. Finalmente, la Fed ha
aplicado en diciembre una nueva bajada de un cuarto de punto (0,25).

o Por otro lado, el debate sobre las valoraciones de las companias tecnolégicas y la
existencia o no de una burbuja. Tras los buenos resultados de NVIDIA y las noticias
acerca de los avances de Alphabet en la carrera por el liderazgo en la inteligencia
artificial (IA), el mercado ha optado en noviembre por una toma de beneficios en el
sector de las compaifiias tecnoldgicas americanas.

o En el plano geopolitico, los supuestos avances en las negociaciones para la paz en
Ucrania también ayudaron a la recuperacién de la segunda parte del mes de
noviembre.

o De cara a final de afio, se mantiene una visidn constructiva con la idea de que la
volatilidad de noviembre correspondia a una toma de beneficios y no al inicio de
una correccion severa.

o Una vez confirmada la bajada de tipos en la reunion de la Fed de diciembre, los
puntos mas relevantes que marcaran el paso del mercado en lo que queda de afio
son los datos econdmicos que se estdn publicando en EE.UU. tras el cierre del
gobierno (empleo e inflacion) y las posibles noticias sobre acuerdos de paz en
Ucrania.
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4. VARIOS

Juntas de Accionistas

En este periodo, la Comisidon de Control ha ejercido el voto directamente mediante voto a
distancia en la junta general de accionistas extraordinaria convocada por Indra a raiz de la
compra de Hispasat:

Nombre del activo Fecha Junta Tipo
ACCIONES INDRA 27/11/2025 |EXTRAORDINARIA

CONTACTO
Si estds interesado en obtener mds informacion del plan puedes acceder a

www.pensetel.com, o bien contactar con la

Oficina de Atencidn al Participe (OAP):

Distrito Telefénica, Ronda de la Comunicacion s/n, Edificio Sur 1, Planta 12, 28050 - Madrid.
Horario: lunes a viernes de 9 a 14 h.

Teléfono: 900210666 (llamada gratuita)

e-mail: info@pensetel.com

Para ser atendido presencialmente en la oficina de atencién al participe es necesario
concertar cita previa llamando al 900210666 o por email: info@pensetel.com.

Y recuerda también que siempre tienes a tu disposicién tu seccidn sindical provincial y/o tus
delegadas y delegados de CCOO para ayudarte.

CCOO Grupo Empresas Telefénica
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