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INFORME

Comision de Control Plan de Pensiones

de Telefdnica de Espaia

Informe junio 2025

El dia 18 de junio se reunié el pleno de la Comisidn de Control del Plan de Pensiones Empleados

de Telefénica. En dicha reunién se trataron las principales magnitudes a cierre del mes de mayo

gue a continuacidén se exponen.

1. PARTICIPES Y BENEFICIARIOS

La Comisiéon de Control ha aprobado 11 nuevas altas al Plan de Pensiones Empleados de

Telefénica desde el inicio de afio hasta el 31/05/2025.

A 31 de mayo de 2025 el nimero de participes es de 22.539 y el nimero de beneficiarios es de

11.061, resultando un total de 33.600.

Participes 22.539
Activos y S. voluntaria 12.462
Prejubilados 1.289
Psl 6.584
Otros 2.204
Beneficiarios 11.061
Total 33.600
Beneficiarios

sobre total i

2. PRESTACIONES

23.029

12.920
1.297
6.603

2.209

11.070
34.099

32%

23.580

13.395
1.334
6.658

2.193

11.057
34.637

32%

-1.041

-933
-45
74

11

-1.037

1%

El importe de prestaciones abonado por el Plan de Pensiones en el mes de mayo ha sido de

5.006.752,85 euros, siendo el acumulado en el afio de 25.629.186,81 euros.

e Desglose por modalidad de cobro:

Capital
Pago Extraordinario

Renta Periodica Financiera

Renta Asegurada
Total Prestaciones

2.438.317,76 54
775.015,91 75
1.778.263,55 3.725

15.155,63 24

5.006.752,85

3.878
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e Desglose por tipo de contingencia:

|______mayo [ Importe(€) |

Jubilacion

3. INVERSIONES

Invalidez

Fallecimiento

Anticipo a partir de 60 afios

Supuestos Excepcionales

5.006.752,85
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3.746.730,94

262.155,89
547.487,77
449.478,25

900,00

INFORME

En el mes de mayo el patrimonio del plan alcanzé los 2.943,47 millones de euros. El valor del
punto se situé en 21,49 euros, suponiendo una rentabilidad acumulada el afio 2025 del 0,98%.

Patrimonio (ME)

Valor Unidad
Rentabilidad

e Composicion de la cartera:

Renta Fija 53,30% 53,30%

Gobiernos 33,60% 33,40%

Crédito 19,70% 19,90%

Renta Variable 31,10% 29,20%
Inversion Alternativa 13,70% 14,30%
Materias primas 0,00% 0,00%
Activos Monetarios 8,40% 8,80%

de Cuenta

0,20%
-0,20%
1,90%
-0,60%
0,00%
-0,40%

2.943,47
21,49
0,98%

52,90% 0,40%
33,80% -0,20%
19,10% 0,60%
33,30% -2,20%
13,40% 0,30%
0,00% 0,00%
8,30% 0,10%

e Contribucidn de rentabilidad por activo de la cartera:

Contribucion Rentabilidad Acumulada

Renta Fija 0,89%
Gobiernos 0,64%
Crédito 0,25%
Renta Variable -0,34%
Inversion Alternativa 0,32%
Otros 0,03%
Activos Monetarios 0,24%

0,82% 0,07%
0,66% -0,02%
0,16% 0,09%

-2,04% 1,70%

0,34% -0,02%

0,01% 0,02%

0,23% 0,01%
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Perspectivas de la entidad gestora:

o El' mes de mayo nos confirma un entorno poco preocupado por politicas monetarias
o datos econdmicos y mucho mas centrado en las negociaciones sobre el nivel de
aranceles y aprobacién de nuevos paquetes fiscales que puedan impulsar la
economia comprometiendo la senda fiscal y la sostenibilidad de la deuda.

o Ciclo econdmico: Actividad e Inflacién: Dentro del escenario previsto de menor
crecimiento, los datos reales de empleo y consumo muestran cifras moderadas, sin
apuntar aun a recesion. La inflacion en Europa retoma la tendencia bajista vy
confirma el discurso del Banco Central Europeo (BCE). En EEUU la inflacidn se
mantuvo estancada mostrando servicios y consumo menos fuertes.

o Politica Monetaria y Fiscal: El Banco Central Europeo (BCE) ha realizado en junio su
cuarta bajada del afio, con un discurso que anuncia la cercania al final de las
bajadas. La Reserva Federal (Fed) no movera ficha a la espera del resultado de las
negociaciones comerciales y la aprobacion del paquete de estimulo fiscal, aunque el
mercado descuenta dos bajadas en 2025 y otras dos bajadas en 2026.

o Geopolitica: Los conflictos militares siguen sin novedades positivas, incluso con
peores perspectivas en el caso de la guerra en Ucrania o el conflicto entre Israel e
Iran. En el frente arancelario, destaca el acuerdo entre EEUU y Reino Unido y las
pausas establecidas por EEUU para facilitar negociaciones mas largas con sus socios
comerciales. El mercado percibe una posicion negociadora de EEUU que parece mas
débil.

o Valoracion técnica/Sentimiento de mercado: La volatilidad se reduce pese a que se
mantienen la incertidumbre y las sefales mixtas econdmicas. La menor beligerancia
arancelaria y los acuerdos que se van logrando reducen la sensacién de peligro
econdmico en los mercados. La evolucion de la segunda parte del 2025 vendrd
determinada por el resultado tras las pausas negociadoras.
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4. VARIOS

Juntas de Accionistas

En este periodo, la Comisién de Control ha delegado en la Entidad Gestora el derecho a voto en
las siguientes juntas de accionistas, para que se ejercite en el sentido que considere mas
conveniente para la defensa de los intereses del Fondo:

Nombre del active Fecha Junta Tipo
FOMDO COOPERAT. GILDE HEALTHCARE Il UA 17/06/2025 ORDIMNARIA
ETF XTRACKERS M3CI WORLD UCITS 12/06/2025 ORDIMNARIA
ETF XTRACKERS M3C| EMERGIMNG MARKETS 12/06/2025 ORDIMNARIA
FOMDO Y303 BIOFUMD | FCR 11/06/2025 ORDIMNARIA
FOMDO CERE PEC FUMD REAL STATE 10/06/2025 ORDIMNARIA
ETF HIBC MICI WORLD UCITS 23/07/2025 ORDIMNARIA
FOMDO PARTMERS GR DIRECT EQ W SCA SICAR 25/06/2025 ORDIMNARIA
FOMDO PARTMERS GROUP REAL ESTATE 2019 24/06/2025 ORDIMNARIA
FOMDO VERITAS GLOBAL FOCUS EA UCITS 25/06/2025 ORDIMNARIA
FOMDO SCHRODER |5F QEP GLOBAL CORE 26/06/2025 CORDIMNARIA
FOMDO PAN EUROPEAMN INFRASTRUCTURE I SC5 19/06/2025 ORDINARIA
FOMNDO EURD CHOICE SECOMNDARY Il L.P 23/06/2025 CRDIMARIA
FOMDO PARTMERS GROUP INFRASTRUCTURE 2015 26/06/2025 ORDIMNARIA
ETF AMUMNDI MSCI EMERGIMNG MARKETS UCITS 04/07/2025 |EXTRACRDIMNARIA
ACCIONMES SINGLE HOME 18/06/2025 |EXTRACRDINARIA
ACCIOMES FORESTA PRIVATE INDIVIDUAL T 5A 18/06/2025 CRDIMARIA

juntas generales de accionistas:

Asimismo, se ha ejercido el voto directamente mediante voto a distancia en las

siguientes

Nombre del activo Fecha Junta Tipo
ACCIOMNES AMADEUS 03/08/2025 CORDIMNARLA
ACCIOMES ACCIOMNA EMNERGIAS REMNOWVABLES 05/06/2025 CORDIMNARLA,
ACCIOMES SACYR 54 11/0s8/2025 ORDIMARLA,
ACCIONES ROV LABORATORIOS FARMACEUTICOS | 18/06/2025 CORDIMNARLA,
ACCIOMNES GRUPO ACCIONA, 25/06/2025 ORDIMNARIA,
ACCIOMES IMTL COMIOLIDATED AIRLIME-DI 18/0s/2025 CORDIMNARLA,
ACCIOMES IMDRA, 25/06/2025 ORDIMARLA,
ACCIOMNES SOLARIA EMERGIA Y MEDIC AMBIEMNTE 25/06/2025 CORDIMNARLA
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Participacion en el Estudio sobre la Inversion Sostenible y Responsable (ISR) en Espafia de
Spainsif.

Spainsif es el foro de inversidn sostenible de referencia en Espafia. Su misién es fomentar la
integracion de criterios ambientales, sociales y de buen gobierno en las politicas de inversion. El
Plan de Pensiones Empleados de Telefdnica ha participado, con la colaboracién de la entidad
gestora Fonditel, en la encuesta del Estudio Anual sobre la ISR en Espafia, como parte de
nuestro compromiso con este tipo de politicas de inversion.

CONTACTO
Si estds interesado en obtener mds informacién del plan puedes acceder a

www.pensetel.com, o bien contactar con la

Oficina de Atencidn al Participe (OAP):

Distrito Telefdénica, Ronda de la Comunicacion s/n, Edificio Sur 1, Planta 12, 28050 - Madrid.
Horario: lunes a viernes de 9 a 14 h.

Teléfono: 900210666 (llamada gratuita)

e-mail: info@pensetel.com

Para ser atendido presencialmente en la oficina de atencidon al participe es necesario
concertar cita previa llamando al 900210666 o por email: info@pensetel.com.

Y recuerda también que siempre tienes a tu disposicion tu seccién sindical provincial y/o tus
delegadas y delegados de CCOO para ayudarte.

CCOO Grupo Empresas Telefdonica
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