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de Telefonica de Espa

na

Informe pleno ordinario septiembre 2026

El dia 16 de septiembre se ha celebrado la reunidn del pleno ordinario de la Comision de

Control del Plan de Pensiones Empleados de Telefénica. En dicha

reunién se trataron las

principales magnitudes a cierre del mes de agosto que a continuacidn se exponen.

1. PARTICIPES Y BENEFICIARIOS

La Comisiéon de Control ha aprobado 56 nuevas altas al Plan de Pensiones Empleados de

Telefénica desde el inicio de afio hasta el 31/08/2026.

A 31 de agosto de 2026 el nimero de participes es de 21.716 y el nimero de beneficiarios es de

11.570, resultando un total de 33.286.

agosto julio Var. rr-les dic-25
anterior

Participes 21.716 21.754 -38 22.092
Activos y S. voluntaria 10.623 11.204 -581 12.288
Prejubilados 2.644 2.075 569 1.213
PSI 6.058 6.092 -34 6.348
Otros 2.391 2.383 8 2.243
Beneficiarios 11.570 11.533 37 11.212
Total 33.286 33.287 -1 33.304
Beneficiarios

34,76% 34,65% 0,11% 33 67%

sobre total

2. PRESTACIONES

Var. inicio
afio
-376

-1.665

1.431
-290

148

358
-18

1,09%

El importe de prestaciones abonado por el Plan de Pensiones en el mes de agosto ha sido de
4.848.809,86 euros, siendo el acumulado en el afio de 56.972.536,85 euros.

e Desglose por modalidad de cobro:

agosto Importe(€) Numero
Capital 3.051.073,30 60
Pago Extraordinario 159.690,84 27
Renta Periodica Financiera  1.621.663,67 3.487
Renta Asegurada 16.382,05 26
Total Prestaciones 4.848.809,86 3.600
Acumulado en el afio 56.972.536,85
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e Desglose por tipo de contingencia:

agosto Importe(£€)
Jubilacion 3.592.537,65
Invalidez 30.482,69
Fallecimiento 821.134,85
Anticipo a partir de 60 arios 85.783,60
Supuestos Excepcionales 318.871,07
Total Prestaciones 4.848.809,86

3. INVERSIONES

En el mes de agosto el patrimonio del plan alcanzé los 2.966,31 millones de euros. El valor del
punto se situd en 23,39 euros, con una rentabilidad neta en el afio 2026 del 3,87%.

agosto datos
Patrimonio (M€) 2.966,31
Valor Unidad de Cuenta 23,39
Rentabilidad 3,87%
e Composicion de la cartera:
Composicion Cartera agosto julio Var. Mes (%) dic-25 Var. Anual (%) Politica Inv
Renta Fija 52,5% 53,3% -0,8% 52,9% -0,4% 2%
(-15/+20%)
Gobiernos 32,3% 32,9% -0,6% 32,3% 0,0%
Crédito 20,2% 20,4% -0,2% 20,6% -0,4%
Renta Variable 33,2% 32,8% 0,4% 32,3% 0,9% 30% (-/+ 10%)
Inversion Alternativa 13,4% 13,4% 0,0% 13,2% 0,2% 15%
Materias primas 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% (-10/+7%)
Activos Monetarios 7,7% 7,5% 0,2% 4.7% 3,0%

e Contribucidn de rentabilidad por activo de la cartera:

Contribucion

Rentabilidad

Acumulada
agosto
Renta Fija -0,05%
Gobiernos -0,19%
Crédito 0,14%
Renta Variable 4,05%
Inversion Alternativa -0,03%
Otros 0,01%
Activos Monetarios 0,12%

La rentabilidad bruta (pendiente descontar comisiones) es del 4,10%. La rentabilidad neta
(descontando comisiones) es del 3,87%, indicada anteriormente.
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e Perspectivas de la entidad gestora:

@)

Durante el mes de agosto, la ausencia de solucién entre Irdn y Estados Unidos
llevaba a correcciones que se compensaban por la fortaleza de los resultados
empresariales del segundo trimestre. Los mercados mantuvieron un
comportamiento lateral en zonas de mdaximos. Por la parte de renta fija, la mayor
presioén inflacionista, el tono mdas duro de los bancos centrales y los desequilibrios
fiscales impulsan al alza a las curvas de tipos de interés de forma global

Ciclo econdmico: la guerra entre Estados Unidos e Iran lleva al petrdleo al entorno
de 90 S barril. Las estimaciones de crecimiento siguen estables, con una zona Euro
gue incluso mejora los datos pese al impacto esperado por el conflicto en Oriente
Proximo. Las previsiones de inflacion van mostrando una mayor resistencia a bajar.
Politica monetaria y fiscal: tanto el Banco Central Europeo (BCE) como la Reserva
Federal (Fed) mantuvieron tipos de interés en las reuniones de julio, pero los
mensajes se han ido endureciendo al poner el acento sobre la consecucion de los
objetivos de inflacidn. Los mercados apuestan por, al menos, una subida de tipos en
lo que queda de afio.

Situacidn geopolitica: se prolonga el conflicto Estados Unidos - Iran mds alla de lo
esperado, tanto en el frente armado como en sanciones econdmicas. La extension
del conflicto pasa a ser un asunto clave al comprometer la popularidad de Trump e
impactar sobre el resultado de las elecciones de medio mandato.

El ciclo econdmico y la buena marcha de los resultados empresariales soportan al
mercado por encima de la retdrica mas agresiva de los bancos centrales y la
incertidumbre geopolitica. Para septiembre, las decisiones sobre tipos de interés
gue tomen los bancos centrales, las novedades en la guerra entre Estados Unidos e
Irdn y la evolucién de los datos de inflacién marcardn el paso (El BCE ha ejecutado la
segunda subida del ano con un incremento del 0,25% en la reunién del 10 de
septiembre para dejarlos en el 2,5%. La Fed también ha decidido subir un 0,25% sus
tipos de interés en su reunién del 16 de septiembre, dejandolos en el 4%).
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4. VARIOS

Juntas de Accionistas.

En este periodo, la Comisién de Control ha delegado en la Entidad Gestora el derecho a voto en
las siguientes juntas de accionistas, para que se ejercite en el sentido que considere mas
conveniente para la defensa de los intereses del Fondo:

NMombre del active Fecha Junta Tipo
FOMDC CERE PEC FUND REAL STATE 30/09/202¢ |EXTRAORDIMNARIA
FIDELITY FUMD3-ABSOLUTE RETURM 01/10/2026 CRDINARLA
FIDELITY FUMD3-ABSOLUTE RETURM 01/10/2026 |EXTRAORDIMNARIA
MAM FUMRDS VI PLC - MAMN GLG ALP 30/09/2026 CRDIMNARLA
MOMURA FUMDS IRELAMD CORPORATE 29/09/2024 CRDIMNARLA

CONTACTO
Si estds interesado en obtener mds informacién del plan puedes acceder a

www.pensetel.com, o bien contactar con la

Oficina de Atencidn al Participe (OAP):
Distrito Telefénica, Ronda de la Comunicacion s/n,
Edificio Sur 1, Planta 12, 28050 - Madrid.
Horario: lunes a viernes de 9 a 14 h.
Teléfono: 900210666 (llamada gratuita)

e-mail: info@pensetel.com

Para ser atendido presencialmente en la oficina de atencidon al participe es necesario
concertar cita previa llamando al 900210666 o por email: info@pensetel.com.

Y recuerda también que siempre tienes a tu disposicion tu seccién sindical provincial y/o tus
delegadas y delegados de CCOO para ayudarte.

CCOO Grupo Empresas Telefénica
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