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INFORME

Comision de Control Plan de Pensiones

de Telefdnica de Espaia

Informe pleno ordinario agosto 2025

Se ha celebrado la reunidn del pleno ordinario de la Comisién de Control del Plan de Pensiones

Empleados de Telefénica de agosto 2025. En dicha reunién se trataron las principales

magnitudes a cierre del mes de julio que a continuacion se exponen.

1. PARTICIPES Y BENEFICIARIOS

La Comisiéon de Control ha aprobado 22 nuevas altas al Plan de Pensiones Empleados de

Telefénica desde el inicio de afio hasta el 31/07/2025.

A 31 de julio de 2025 el niumero de participes es de 22.462 y el numero de beneficiarios es de

11.053, resultando un total de 33.515.

Participes 22.462
Activos y S. voluntaria 12.407
Prejubilados 1.277
PSI 6.558
Otros 2.220
Beneficiarios 11.053
Total 33.515
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El importe de prestaciones abonado por el Plan de Pensiones en el mes de julio ha sido de

4.561.241,30 euros, siendo el acumulado en el afio de 34.755.381,82 euros.

e Desglose por modalidad de cobro:

Capital
Pago Extraordinario

Renta Periddica Financiera

Renta Asegurada
Total Prestaciones

2.324.992,65 63
556.575,60 58
1.664.087,89 3.662

15.585,16 25

4.561.241,30

3.808
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e Desglose por tipo de contingencia:

Jubilacion 3.155.194,04
Invalidez 35.301,78
Fallecimiento 1.002.993,87
Anticipo a partir de 60 afios 361.051,61
Supuestos Excepcionales 6.700,00

3. INVERSIONES

En el mes de julio el patrimonio del plan alcanzé los 2.981,96 millones de euros. El valor del
punto se situd en 21,85 euros, con una rentabilidad neta acumulada el ano 2025 del 2,65%.

Patrimonio (ME€) 2.981,96
Valor Unidad de Cuenta 21,85
Rentabilidad neta 2,65%

e Composicion de la cartera:

Var. Mes
Composicion Cartera %) dic-24 Var. Anual (%) Politica Inv
- 55%
Renta Fija 53,50% 53,30% 0,20% 52,90% 0,60%
(-15/+20%)
Gobiernos 30,40% 31,00% -0,60% 33,80% -3,40%
Crédito 23,10% 22,30% 0,80% 19,10% 4,00%
Renta Variable 32,00% 30,80% 1,20% 33,30% -1,30% 30% (-/+ 10%)
Inversion Alternativa 13,80% 13,80% 0,00% 13,40% 0,40% 15%
Materias primas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% (-10/+7%)
Activos Monetarios 4,80% 8,00% -3,20% 8,30% -3,50%

e Contribucion de rentabilidad bruta por activo de la cartera:

Contribucion Rentabilidad Acumulada

Var. Mes anterior

Renta Fija 1,08% 0,98% 0,10%
Gobiernos 0,00% 0,08% -0,08%

Crédito 0,48% 0,30% 0,18%

Renta Variable 1,27% 0,07% 1,20%
Inversion Alternativa 0,24% 0,27% -0,03%
Otros 0,04% 0,04% 0,00%
Activos Monetarios 0,25% 0,28% -0,03%

La rentabilidad bruta (no incluye las comisiones) es del 2,88%. La rentabilidad neta
(descontando comisiones) es del 2,65%, indicada anteriormente.
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Perspectivas de la entidad gestora:

o Los buenos datos econdmicos, los beneficios empresariales y los progresivos
acuerdos en materia comercial de EEUU con sus socios han hecho que los mercados
financieros mantuvieran un tono muy positivo durante el mes de julio.

o Ciclo econdmico: Actividad e Inflacién: El escenario se acerca a una moderacién
ciclica, con el grueso del impacto de las tarifas todavia por llegar tanto en precios
como en actividad. El impulso fiscal expansivo puede compensar a corto plazo.

o Politica Monetaria y Fiscal: Los bancos centrales estan en modo “esperar y ver”. El
Banco Central Europeo (BCE) mantuvo tipos en julio; hay una incertidumbre
excepcional por las cuestiones comerciales y la inflacion marcara el paso de las
siguientes decisiones. La Reserva Federal (Fed) mantuvo tipos con un discurso algo
mas duro. La decision de septiembre dependerd de la evolucién de los datos en un
entorno de mayor presién politica. EI mercado descuenta bajadas a partir de
septiembre a medida que la economia se enfria.

o Geopolitica: Se estan cerrando acuerdos comerciales con niveles medios del 15% de
aranceles y se extiende la prérroga de la negociacién con China. Hay un lento
avance en las negociaciones entre Ucrania y Rusia que ayuda a vislumbrar el final de
la guerra. Se mantiene la tension en Oriente Medio con el nuevo frente de las
hambrunas en Gaza.

o Valoracion técnica/Sentimiento de mercado: El mercado avanza en la complacencia
en un entorno de mayor estabilidad. A la vista del posicionamiento y de las
diferentes encuestas de sentimiento de mercado, se mantiene margen al alza.
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En este periodo, la Comisién de Control ha delegado en la Entidad Gestora el derecho a voto en
las siguientes juntas de accionistas, para que se ejercite en el sentido que considere mas
conveniente para la defensa de los intereses del Fondo:

Nombre del active Fecha Junta Tipo
ETF AMUMNDI JAPAMN TOPEX UCITS EUR 25/07/2025 |EXTRACRDIMNARIA
ACCIOMES FORESTA PRIVATE IMNDIVIDUAL 1 3A 22/07/2025 CORDIMNARLA
FOMDO JAMUS HMD GLE LIFE 3-U EUR AC UCIT 0&/08/2025 CORDIMNARLA
ETF HIBC MICI WORLD UCITS 15/08/2025 |EXTRAORDIMNARIA
ETF SBHARES GLOBAL HY CORP UCIT 18/08/2025 CORDIMNARLA
FOMDO LYXOR TIEDMMM ARBITRAGE 5T | EUR A 02/0%9/2025 CORDIMNARLA
FOMDO AMUMDI MT EPSILOMN GLOEBAL TR-IE 02/09/2025 CORDIMNARLA
FOMDO MOMURA FUMDS IRELAMD CORP EGS 04/09/2025 CORDIMNARLA
FOMDO RF BLACKSTOME LOW CARBOMN GLOBAL 04/09/2025 CORDIMNARLA
FOMDO MAM GLG AL SL ALT IMN H EUR 17/09/2025 CORDIMNARLA

Asimismo, se ha ejercido el voto directamente mediante voto a distancia en las juntas generales
de accionistas extraordinarias convocadas por Banco Sabadell a raiz de la venta TSB:

Nombre del aclive Fecha Junta Tipo
ACCIOMES BAMCO DE SABADELL SA 06/08/2025 |EXTRACRDINARIA
ACCIOMES BAMCO DE SABADELL 3A 06/08/2025 |EXTRACRDIMNARIA

Envio de la Declaracion de las Prestaciones de Pension (DPP).

A finales de julio, junto con el extracto trimestral, Fonditel ha puesto a disposiciéon de los
participes la Declaracién de las Prestaciones de Pension (DPP). Se trata de un documento
informativo, en cumplimiento de la normativa aplicable, cuyo objetivo es proporcionar a los
participes del plan una estimacion sobre su posible pension de jubilacion futura, basandose en
una serie de criterios, calculos y escenarios de comportamiento de mercados que se realizan a
nivel individual.
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CONTACTO
Si estas interesado en obtener mads informacion del plan puedes acceder a

www.pensetel.com, o bien contactar con la

Oficina de Atencidn al Participe (OAP):

Distrito Telefdnica, Ronda de la Comunicacion s/n, Edificio Sur 1, Planta 12, 28050 - Madrid.
Horario: lunes a viernes de 9a 14 h.

Teléfono: 900210666 (llamada gratuita)

e-mail: info@pensetel.com

Para ser atendido presencialmente en la oficina de atencidon al participe es necesario
concertar cita previa llamando al 900210666 o por email: info@pensetel.com.

Y recuerda también que siempre tienes a tu disposicion tu seccién sindical provincial y/o tus
delegadas y delegados de CCOO para ayudarte.

CCOO Grupo Empresas Telefonica
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